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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
ING Administradora General de Fondos S.A .

Hemos efectuado una auditorfa a los estados de situacién financiera de ING Administradora
General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, del estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la Administracion de ING Administradora General de Fondos S.A..
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base
en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
prucbas, de evidencias que respaldan los montos ¢ informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compafiia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuesiras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de ING Administradora General de Fondos S.A. al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al I de enero de 2010 y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera,

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 19 de marzo de 2012

Aot FBonof Ernst 2 Youeg Gt Lir fed




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQS S.A.

Estado de Situacién financiera 31/12/201Y | 31/12/2010 } 01/01/2010
Activos Nota MS$ M$ M$
Efectivo v equivalentes al efectivo 5 1041156 1901354 1.272.158
Otros activos financieros, corrientes - - -
Otros activos no financieros, corrientes 6 1.910 9.923 44,683
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, corrientes 7 529.271 260.396 454,032
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11 57.565 - -
8 33.718 38.485

Activos por iinpuestos, corrientes

‘Activos corrientes totales

179.958

12205391

1.809.358

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo

25.428

37.801

12,234

Activos por impuestos diferidos

619.176

318.533

185.649

:.T:otal de activo

31712720011 | 31/12/2010 01/01/2010

Pasivos y Patrimonio Nota M$ M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes 10 156.262 4.499 540.273
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1 390.805 163.041 740.816
Otras provisiones, corrientes 12 40.041 122.464 31.079
Pasivos por iimpuestos, corrientes 8 52.739 7.295 -
Provisiones por beneﬂc;os a los emp}eados comentes 13 159.789 102.405 82.471
Pa ‘;ros cortientes totales i 799.636] - 399704 1394639
Pasivo por 1mpuestos diferidos 8 3 2 204
Total de paswos ho corriontes. 3 T
Total f pasivos i 9| 399,706 | 1:394:843
Capital emitido 14 4.543.965 3.543.965 1.496.551
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 | (2.841.726)| (1.334.532) (884.153)
Otras reservas 14 (47.414) (47.414) -
Patrimonio atribuiblé a los propietarios sdela controladora -~ | |1 1.654.825]  2.162019] 612398
Pal“ucnpacmnes no contl oladoras - - -
Patrimonio tolal - i ."65.4_'.“825 2162010 | 12393

2.454.464 2,561,725 2.007.241

Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas niimeros | a 20 forman parte integral de estos estados financieros.




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

0170172011 | 01/G1/2010
3E1202001 | 31/42/2010

Estado de resultados Nota M$% M3
15 2167120 1.702.260

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

ahbrolas

Ganancias que surgen cic h E)’lj‘l en cuentas de dctlvov. f'mnclcros mcd[dos al
costo amortizado

Pérdidas que surgen de fa baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Otros ingresos, por funcion

Costos de distribucion 11 1{2.332.243} | (1.172.172)
Gasto de administracién 16 1 (2.246.246) | (1.111.832)
Otros gastos, por funcidn ) )
Otras ganancias (pérdidas) (86) (7.839)
Ingresos financicros 15979 7.567
Costos financieros - -
Participacion en las ganancias {(pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que i A
se contabilicen utilizando el método de la participacién
Diferencias de cambio 2.693 (1.449)
Resultados por unidades de reajuste " -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y i A
¢} valor il_ls;_c dc_ _a_ctivos financieros reclasificados medidos a valor razonable _ o
':.Ga'nam':la (pérdida), antes de:impuestos :79.2::'7'33.)"' (583465)
G’iSTO por nnpuestos a las ganancias 8 285.589 133.087
; ' edénie .de op (15071 94) (450378)
G'in'mcm (perd:da) prmedente de opcmmones dlsconlmuadaq o - -
Ganancia (pérdtda) 1(1:507 594) (450378)
Ganancia (pérdida}. atribeible a:
Ganancia (pérdida}, atribuible a los propictarios de la controladora (1.507.194) 1 (450.378)
Ganancm (pcrdlda}, atribuible a paticipaciones no controladoras - -
| @soion | @s0378)

Ganancsa (pérdlda)

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas

Gamncta (perd1dae por aceidn b{m(:'i en operaciones dmconlmuadm

G‘msmma (pérdld't} por accuS:: b’ls;m

Ganancias por accién diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedentes de operaciones
d:scontlmlddds

Gananc:as (pércilda) dllmda pnr acc1én

Las notas adjuntas nimeros 1 a 20 forman parte integral de estos estados financieros.




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

01/01/2011
3171272001

01/01/2010
31272010

M$ _

Estado del resultado integral

p

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacién en diferencias de cambio de conversion, antes de immpuestos

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas} por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la
venta, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de
impuestos

disponibles-parala

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

A|ustes por 1mporles transfcndos al 1mportc mlcmE en hbros de las parilddq cubierlas

Otro resultado’i in 2 Mes pus crturas dei: Jo'deefech

Otro resultado infegral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en
instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revatuacion
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos

Participacidn en ¢l otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la pamupdcsén

Otros comp{menle% de otro resultado anlegmf anies de unpueslos

Impuesto a Jas ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto 2 las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversidn de otro
resultado infegral

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio
de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para Ia venta
de otro resullado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efective de otro
resuftado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en ¢ superdvit de revaluacién de
otro resultado integraf

Suma ih1pue$’ios 'zi"las ganancias relacionados con componentes de ofro esultado

Otro rcsultado mlegra]

Resultado mtegﬂ total:

{507,199 |

(450.378)

Resultado integral atribuible a:

(1:507:194)

5:4450.378)

Resultado integral gtribuible a los propietarios de la controladora - == oo
Resultado integral 1tribmb]e a parllupacnones 1o conirol'idoras - -
Resulado integral total - R (1,507,194 { - {450.378)

Las notas adjuntas nimeros | a 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de flujos de efectivo

Nota

Al
31/12/2011
M$

Al
31712120010
MS

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida)

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en fos inventarios

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por disminuciones (incrementos) cn otras cuentas por cobrar de operacitn
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes por inncrementos {disminuciones) en otras cuenlas por pagar de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes per deterioro de valor (veversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el
resultado del periodo

Ajustes por provisiones

Ajustes por pérdidas {ganancias) de moneda extranjera no realizadas

Ajustes por participaciones ne controladoras

Ajustes por pagos basados en acciones

Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable

Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por pérdidas {(ganancias) por la disposicién de actives no corrientes

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o
financiacion,

(1.507.194)

(285.589)

4.180,964

(4.264.077)
19.815

(450.378)

(133.087)

233.164

(919.690)
10.670

3.410

(5.917)

‘Tolal'de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) =

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las panancias reembeolsados (pagados)

Otras en{radas (salidas) de efectivo

P enssn

(811450

Elujos de electivo nctos procedentes.de (utilizados en) actividades de operacion = =i+ ol o

- (1.856.081)

4{1.261:828)

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de ta pérdida de control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Otros cebros por fa venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por fa venta de participaciones en negocios conjunlos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Impories procedentes de Ia venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedenies de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a térimino, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a términe, de opciones y de permauta financiera
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras cntradas (salidas) de efectivo

15979

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion - .

T .(6.810; '

(36.237)




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de financiacidon
Importes procedentes de ta emision de acciones
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Pagos por otras parlicipaciones en el patrimonio

kmportes pracedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto ph?o

1.000.000

2,000,000

‘Total impories procedentes de préstamos =

71290y

Présiamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos {inancieros
Pagos de préstamos a entidades refacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobicmo
Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a fas panancias reembolsados (pagados)

(71 .290;

Otras. en!rada% (sahdas) de efectw

(1.449)]

629196

272,158

‘Efectivo'y cqu_t_vaientes al efedtivo al I_' nal del permdo_ .

C1.901:354.

Las notas adjuntas nimeros | a 20 forman parte integral de estos estados financieros,




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notal - Informacion General

La Sociedad se constituyd en Chile con fecha 09 de julio de 2008 v fue autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros con fecha 13 de octubre de 2008. Su direccion es Av. Suecia 211, piso 2, Providencia,
Santiago.

La Sociedad estd sujeta a normativa juridica especial, contenida en la Ley de Valores, y a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros, La Sociedad tiene como objetivo exclusivo fa Administracién de
fondos mutuoes, fondos de inversion regidos por Ja ley 18.815, fondos de inversion de capital extranjero
regidos por fa ley 18.657, fondos para la vivienda regidos por la ley 19.821 y cualquier otro tipo de fondos
cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, que la ley actual o futura
autorice administrar, y/o realizar actividades complementarias autorizadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros.

La Sociedad podra administrar uno o més tipos o especies de fondos de los referidos anteriormente y realizar
ademdés todas las actividades complementarias que sean autorizadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros para esta clase de sociedades.

Los fondos administrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Fondos Administrados

Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo
Fondo Mutuo

ING Renta Fija Chile

ING Renta Deposito Chile

ING Acciones Chile Mid Cap
ING Seleccion Global

ING Solucidn 2020

ING Solucion 2030

ING Solucion 2040

ING Renta Internacional

ING Seleccién Acciones Chile
ING Acciones Chile Calificado
ING Seleccién Acciones Latam
ING Seleccion Acciones Andinas

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el directorio en fecha 18 de enere de 2012.




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables
BASES DE PREPARACION
2.1) Deelaracién de cumplimiento con las IFRS

ING Administradora General de Fondos S.A. adopté las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF o IFRS en inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), a partir del 1 de
enero de 2011.

La determinacién de los saldos de apertura al [ de enero de 2010 (fecha de transicién a las NiIF), la Sociedad
aplict las disposiciones establecidas en la NIIF 1 (Nota 4).

En consecuencia, los presentes estados financieros han sido preparados conforme a las citadas normas (NIIF)
y confeccionados de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros a
traves de sus Oficios Circular nimeros 544 y 592 y Circular N° 2004,

2.2) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
respectivainente.

2.3) Moneda funcional y de presentacion

El peso chileno es la moneda del ambiente econdmico en que la Sociedad registra sus ingresos y liquida sus
gastos y por consiguiente, su moneda funcional. La moneda de presentacién de los presentes estados
financieros es el peso chileno.

2.4) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio de la respectiva moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de transaccion. Al cierre de cada estado de situacion
financiera, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras son traducidas al tipo de
cambio vigente de la respectiva moneda. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidacion de
operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacién de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se incluyen en el estado de resultados en la cuenta diferencia de cambio.

2.8) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo, incluyen aquetlos activos financieros de liquidez inmediata, como
dineros en caja, cuentas corrientes bancarias e inversiones financieras de facil liquidez. Estas partidas se

registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion. Las cuotas en
fondos mutuos se registran al valor cuota informado al cierre del ejercicio.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2- Resumen de las prineipales politicas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION
2.6) Uso de estimaciones y juicios contables criterios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos presentados,

Al cierre del gjercicio, la Administracién estima que las pérdidas tributarias que originan impuestos diferidos
seran reversadas en el futuro proximo, conforme al plan de operaciones de fa Compafiia, razon por la cual no
constituye provision valuacion.

La Administracién no ha efectuado otras estimaciones y juicios relevantes para incertidumbres criticas sobre
la vida qtil de Jos activos fijos e intangibles, compromisos y contingencias y valor razonable de activos y
pasivos financieros.

+  Costo de adquisicion diferido

La Seciedad no registra el Costo de adquisicion diferido incurrido por la distribucién de fondos mutuos,
producto de aplicar un test de recuperabilidad, el cual considera si los beneficios futuros esperados {ingresos
menos gastos) son suficientes para cubrir la amortizacion de este activo, y obtener como resultado de este test
que los beneficios fufuros esperados no son suficientes para cubrir fa amortizacién del Costo de adquisicién
diferido. Tal resultado esta determinado por la insuficiente escala de colocaciones de fondos mutuos, cuestién
natural & un negocio de implementacion reciente y que necesita un horizonte de tiempo para la generacion de
beneficios.

2.7 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Corresponde a las remuneraciones cobradas a fos fondos mutuos establecidas segin Reglamento Interno de
cada fondo. Se reconocen inicialmente al valor nominal y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo
con ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante su breve plazo de vencimiento, las diferencias entre
valor nominal y el valor justo no son significativas, por lo que se utiliza el valor nominal,

2.8) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las categorias de instrwmentos financieros a valor razonable o
instrumentos financieros a costo amortizado segin las definiciones contenidas en NIF 9. La clasificacién
responde al modelo de negocios con el que se administran dichos activos y/o sus caracteristicas contractuales.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y los costos asociados a su adquisicion, son reconocidos directamente en resultados. Estos activos
se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido
sustancialmente todos sus riesgos y beneficios. Estos activos se contabilizan posteriormente por su valor
razonable, que en el caso de los fondos mutuos que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio corresponde al
valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste refleja su valor de compra corriente,

Las pérdidas y ganancias que surjan en el cambio del valor razonable se incluyen dentro del resultado del
gjercicio bajo la Iinea de ingresos financieroes.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 2- Resumen de fas principales politieas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION

2.8) Activos financieros (continuacion)

b) Activos financieros a costo amortizado

Corresponden a activos financieros con pagos fijos o determinables y que cancelan intereses y capital
solamente. Son mantenidos en un modelo de negocios cuyo principal objetivo es retenerlos con la finalidad de
recuperar sus flujos contractuales. Se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva menos su deterioro si es que hubiese.

2.9) Deterioro de activos
a) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de
haber sufrido pérdidas por deterioro, esto es, que algin evento haya tenido algin efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del active. De surgir pérdidas por deterioro, estas son reconocidas en resaltados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocuire sélo si éste reverso puede ser relacionado en forma objetiva
con un evento posterior que lo justifiqué. En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado,
el reverso es reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variable,
¢l reverso es reconocido directamente en patrimonio,

b} Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros son evaluados en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia
objetiva haber suftrido pérdidas por deterioro. Una pérdida por deterioro es reconocida, si el monto en libro de
un activo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

2,10} Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provisién para impuesto a la renta de la Sociedad se ha determinado en conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

La Sociedad reconoce, chando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por [a estimacién futura
de los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre los valores contables de los activos y
pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectiia en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacién tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que
los pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la
legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que Ia ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

¢ Obligaciéon por impuesto a la renta
Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros con base en la mejor

estimacion de las utilidades tributables a la fecha cierre de los estados financieros y la tasa de impuesto a la
renta vigente a dicha fecha.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

e s R TR

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
BASES DE PREPARACION

2,10) Tmpuesto a la renta e impuestos diferidos (continuacién)

o Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propésitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades
afectas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los
activos sean realizados. Los activos por impuestos diferidos se reconocen tinicamente cuando se considera
probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias. La valorizacion de los impuestos diferidos es al valor libro a fecha de medicién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma
entidad tributaria y la misma autoridad tributaria,

2,11) Activos intangibles distintos a la plusvalia:
Los activos intangibles corresponden a Licencias de Software,

Los softwares o programas computacionales son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

La amortizacién es reconocida en resultados en base al método de amortizacién lineal segin la vida Gtil
estimada de los programas informéticos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida
util estimada de los programas informaticos es de un méximo de seis afios,

Las licencias por uso de software se valorizan a su costo inicial y se amortizan durante el plazo de las
licencias.

2.12) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro correspondientes. Comprenden principalmente mobiliario y equipos de oficina. E]
costo histérico incluye los gastos por adquisicién de los bienes.

La depreciacion de Propiedades, planta y equipos es calculada linealmente, basada en la vida atil estimada de
los bienes, considerando el valor residual estimado de éstos. Cuando un bien esta compuesto por componentes
significativos, que tienen vidas Gtiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas, si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas para los principales componentes de propiedades, planta y equipos son:

Familia Vida util (meses)
Bienes muebles 120
Mdquinas y equipos de oficina 120
Equipos computacionales 36
Comunicaciones 120
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

2.13) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde a las transacciones por pagar a los fondos mutuos por las inversiones realizadas en el mercado en
nombre de estos, debido a que la Sociedad actiia como recaudadora y pagadora por cuenta de sus fopdos
administrados. También se registran en este rubro los saldos por pagar a proveedores y las olras cuenlas por
pagar, las cuales son recenocidas a su valor nominal, puesto que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

2.14) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
La Sociedad reconoce las obligaciones por pagar a entidades relacionadas de acuerdo a los impories
adeudados al cierre del ejercicio por aquellas operaciones relacionadas al pago de comisiones por la

intermediacion que realizan para la colocacion de fondes mutuos y a la prestacién de servicios estipulados en
los contratos suscritos entre Jas partes a condiciones de mercado. Son a corto plazo y no devengan intereses,
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

BASES DE PREPARACION
2.18) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de eventos pasados y es probable que esta sea liquidada y estimada en forma confiable.

2.16) Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados son contabilizados contra gastos a medida que
el servicio relacionado se provee. Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar. Los beneficios a
los empleados vigentes son:

e Vacaciones del personal: La Sociedad reconoce este gasto mediante el método de devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un imporie fijo segin los contratos particulares de
cada trabajador.

e Bono de desempeiio: Se devenga y determina mensualmente sobre una base de cumplimientos de metas

corporativas y objetivos individuales fijados previamente. Se paga en el mes de marzo de cada afio y
tiene derecho a este beneficio todo el personal que haya cumplido con sus objetivos.

2.17) Capital

El capital social estd representado por acciones nominativas, serie (inica, ordinarias, sin privilegio alguno, sin
valor nominal y de igual valor cada una,

2,18) Dividendo minimo
De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad debe reconocer en sus estados financieros una provisién
equivatente al dividendo minimo legal, es decir 30% de las utilidades del ejercicio, contra una contrapartida

en Patrimonio,

La Sociedad presenta pérdidas acumuladas, por lo que no tiene obligacion de constituir provisién por
dividendos minimos,

2.19) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de ta Sociedad corresponden al vator razonable de ta remuneracion por administracién, comision
¥ gastos cobrados a cada fondo mutuo. La remuneracién por administracion de fondos se calcula en base al
patrimonio diario de cada fondo/serie aplicando el porcentaje establecido en su reglamento interno. Los
ingresos se encuentran realizados al momento de ser registrados en la contabilidad.

2.20) Bases de conversion

Los activos y pasivos han sido convertidos a pesos chilenos conforme a los siguientes tipos de cambio:

Fecha US$ UF
31.12.2011 519,20 22.294,03
31.12.2010 468,01 21.455,55
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 3 - Gestidn de riesgo financiero

Las principales fuentes de riesgo financiero que pueden afectar la gestion de la Sociedad son aquellas
asociados a pérdidas derivadas de las fluctuaciones en precios de instrumentos financieros como producto de
variaciones en condiciones de mercado, tales como las tasas de interés, precios de acciones, ete. (Riesgo de
Mercado); y a pérdidas derivadas del incumplimiento en el pago de obligaciones asumidas por las
confrapartes vinculadas a activos de renta fija mantenidos como inversiones que respaldan su patrimonio
(Riesgo de Crédito / Contraparte),

En consecuencia, los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la Sociedad son: riesgo de
mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio, liquidez y riesgo de crédito.

Riesgo de mercado
De acuerdo & la naturaleza de las inversiones financieras en que la Sociedad ha decidido invertir (cuotas de
fondos mutuos), se considera poco significativa la exposicion al riesgo de mercado (valor en riesgo), por lo

que no se han definido metodologias para cuantificar dicho riesgo.

Al cierre del presente ejercicio, la Sociedad tiene inversiones en cuotas de fondos mutuos nacionales por M$
323.149 (M$ 303.427 al 31.12.2010), las cuales se valorizaron al valor cuota de cierre y posefan un minimo
riesgo de deterioro.

Finalmente, la Sociedad procura calzar los vencimientos de sus activos financieros con sus erogaciones y no
toma posiciones que impliquen una exposicion al riesgo de mercado.

Riesgo de tasa de interés

No existen riesgos asociados a tasa de interés. Los activos financieros de la Sociedad corresponden a cuotas
de fondos mutuos, los cuales se valorizan diariamente a precios del mercado (valor cuota).

Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad est4 expuesta a un bajo riesgo de tipo de cambio, puesto que no tiene posiciones significativas en

moneda extranjera. Al 31.12.2011 el tinico activo en moneda extranjera corresponde a una cuenta bancaria en
délares estadounidenses, por US$ 19.633 (US$ 32.675 al 31.12.2010),

Riesgo de liquidez

Corresponde al riesgo que la Sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones financieras en los plazos
comprometidos. De acuerdo a la informacion expuesta en estos estados financieros, el riesgo de liquidez esta
minimizado, considerando que sus principales activos y pasivos corresponden a cuentas con los fondos
administrados o con partes relacionados.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida para la Sociedad en el evento que un cliente u otra contraparte no
cumpla con sus obligaciones contractuales.

La Sociedad estd expuesta a bajo riesgo de crédito, por cuanto sus cuentas por cobrar y pagar se relacionan
con los fondos administrados o con empresas refacionadas y todas son con vencimiento a 30 dias.
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(Gt

Nota 4- Transicién a IFRS
4,1 Aplicacién de nuevas normativas emitidas
Las mejoras y modificaciones a las IFRS asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo

se defallan a continuacién. A la fecha de los presentes estados financieros, las signientes normas adin no entran
en vigencia y la sociedad no las ha aplicado en forma anticipada:

Nuevas IFRS Fecha d.e apllf'amén
obligatoria
IFRS 9, Instrumentos Financieros 1 de enero de 2015
IFRS 10, Estados Financieros Consolidado I de encro de 2013
IFRS 1, Acuerdos Conjuntos I de enero de 2013
IFRS 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades I de enero de 2013
NIC 27 (2011}, Estados Financieros Separados 1 de enero de 2013
NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de encro de 2013
IF RS13, Medictones de Valor Razonable 1 de enero de 2013

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NHFs (IFRS) obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacién de Compenentes de
Otros Resullados Integrales
NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Active Subyacente 1 de cnero de 2012
NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) 1 de enero de 2013
NIC 32, lnstrumentos Financieros: Presentacion - Aclaracién de requerimicntos )

. . . I de enero de 2014
para el neteo de activos y pasivos financieros

| de Julic de 2012

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

La Sociedad, siguiendo las instrucciones de fa Superintendencia de Valores y Seguros, aplicé anticipadamente
las disposiciones de fa NIIF 9 Instrumentos Financieros.

EI 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) enitié IFRS 9, Instrumentos
Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros y es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
permitiendo su aplicacién anticipada. IFRS 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus
activos financieros. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros, Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o
valor razonable, Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados
serdn probados por deterioro. El 28 de Octubre de 2010, el 1ASB publicd una versién revisada de [FRS 9,
Instrumentos Financieros. La Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacién y medicion de
activos financieros que fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega gufas sobre la clasificacion y
medicion de pasivos financieros,
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 4- Traasicion a IFRS (continuacion)
4,1 Aplicacion de nuevas normativas emitidas (continuacion)

Como pale de la reestructuracién de IFRS 9, el FASB también ha replicado tas guias sobre desreconocimiento
de instrumentos financieros y las gufas de implementacién relacionadas desde 1AS 39 a IFRS 9. Estas nucvas
guias concluyen la primera fase del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39. Las otras fases, deterioro y
contabilidad de cobertura, aiin no han sido finalizadas.

Las guias incluidas en IFRS 9 sobre la clasificacion y medicién de activos financieros no han cambiado de
aquellas establecidas en NIC 39. En ofras palabras, los pasivos financieros continuarén siendo medidos ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. El concepio de bifurcacién de
derivados incorporados en un contrato por un activo financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar continuardn siendo medidos a valor razonable con cambios en resultados, y todos
los otros activos financieros seran medidos a costo amortizado a menos que se aplique la opcion del valor
razonable utilizando los criterios actualmente existentes en NIC 39,

No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a N1C 39;

¢ La presentacion de los efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un
pasivo; y

e La eliminacion de la exencion del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio no transados.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emitié Fecha de Aplicacién Obligatoria de IFRS 9 y Revelaciones de a
Transicién, difiriendo fa fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010 a periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2015, Anterior a las modificaciones, la aplicacion de 1FRS 9 era
oblipatoria para perfodos anuales que comenzaban en o después de 2013, Las modificaciones cambian los
requerimientos para Ia transicién desde NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién a
IFRS 9. Adicionalmente, las modificaciones también modifican IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones para agregar ciertos requerimientos en el perfodo de reporte en el que se incluya fa fecha de
aplicacién de IFRS 9.

IFRS 10, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, ¢l cual reemplaza 1AS
27, Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-I2 Consolidacion — Entidades de Propdsito
Especial. El objetivo de IFRS 10 es tener una sola base de consolidacién para todas las entidades,
independiente de la naturaleza de la inversion, esa base es ¢l control. La definicion de control incluye tres
elementos: poder sobre una inversion, exposicion o derechos a los retornos variables de la inversién y la
capacidad de usar el poder sobre la inversion para afectar las rentabilidades del inversionista. IFRS 0
proporciona una guia detallada de como aplicar el principio de control en un mamero de situaciones,
incluyendo relaciones de agencia y posesion de derechos potenciales de voto. Un inversionista deberia
reevaluar si controla una inversion sj existe un cambio en los hechos y circunstancias. IFRS 10 reemplaza
aquellas secciones de 1AS 27 que abordan el cudndo y cémo un inversionista deberia prepara estados
financieros consolidados y reemplaza SIC-12 en su totalidad. La fecha efectiva de aplicacién de IFRS 10 es el
1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada bajo ciertas circunstancias,
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 4- Transicién a IFRS (continuacion)
4.1 Aplicacion de nuevas normativas emitidas (continuacidon)

IFRS 11, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el TASB emiti6 1FRS 11, Acuerdos Conjuntos, el coal reemplaza IAS 31, Intercses en
Negocios Conjuntos y SI1C-13, Entidades de Control Conjunto. IFRS 11 clasifica los acuerdos conjuntos ya
sea como operaciones conjuntas (combinacién de los conceptos existentes de activos controlados
conjuntamente y operaciones controladas conjuntamente) o negocios conjuntos (equivalente al concepto
existente de una entidad controlada conjuntamente). Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto donde las
partes que tienen control conjunto tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos. Un negocio
conjunto es un acuerdo conjunto donde las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los
activos netos del acuerdo. IFRS 11 exige el uso del valor patrimonial para contabilizar las participaciones en
negocios conjuntos, de esta manera eliminando el método de consolidacién proporcional. La fecha efectiva de
aplicacion de IFRS 11 es el | de enero de 2013, se permite fa aplicacion anticipada en cierias circunstancias.

IFRS 12, Revelaciones de Participaciones en Ofras Entidades

El 12 de mayo de 2011, el JASB emitié IFRS 12, Revelaciones de Intereses en Otras Entidades, la cual
requiere mayores revelaciones relacionadas a las participaciones en filiales, acuerdos conjuntos, asociadas y
entidades estructuradas no consolidadas. IFRS 12 establece objetivos de revelacién y especifica revelaciones
minimas que una entidad debe proporcionar para cumplir con esos objetivos. Una entidad deberd revelar
informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y riesgos asociados
con sus participaciones en otras entidades y los efectos de esas participaciones en sus estados financieros. Los
requerimientos de revelacién son extensos y representan un esfuerzo que podria requerir acumular la
informacion necesaria. La fecha efectiva de aplicacién de IFRS 12 es el 1 de enero de 2013, pero se permite a
las entidades incorporar cualquiera de las nuevas revelaciones en sus estados financieros antes de esa fecha.

NIC 27 (2011}, Estados Financieros Separados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados fue modificada por la emision de IFRS 10 pero retiene
las guias actuales para estados financieros separados.

NIC 28 (2011), inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

NIC 28 Inversiones en Asociadas fue modificada para conformar los cambios relacionados con ia emisién de
IFRS 10 e IFRS 11.

IFRS 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio IFRS 13, Mediciones de Valor Razonable, la cual establece una sola
fuente de guias para las mediciones a valer razonable bajo las IFRS. Esta norma aplica tanto para activos
financieros como para activos no financieros medidos a valor razonable. EI valor razonable se define como
“el precio que seria recibido al vender un activo o pagar para transferiv un pasivo en una transaccion
organizada entre participantes de mercado en la fecha de medicidn” (es decir, un precio de salida). IFRS 13 es
efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del | de enero de 2013, se permite la aplicacién
anticipada, y aplica prospectivamente desde el comienzo del periodo anual en el cual es adoptada.

Enmienda NIC I, Presentacion de Estados Financieros
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Nofa 4- Trausicion a IFRS (continnacidn)
4.1 Aplicacion de nuevas normativas emitidas (continuacion)
IFRS 13, Mediciones de Valor Razonable (continuactén)

EL {6 de Junic de 2011, el JASB publicé Presentacion de los Componentes de Otros Resultados Integrales
{(modificaciones a NIC 1). Las modificaciones retienen la opcién de presentar un estado de resultados y un
estado de resultados integrales ya sea en un solo estado o en dos estados individuales consecutivos. Se exige
que los componentes de otros resultados integrales sean agrupados en aquellos que seran y aquelios que no
seran posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancias. Se exige que el impuesto sobre los otros
resultados integrales sea asignado sobre esa misma base. La medicién y reconocimmiento de los componentes
de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales no son ven afectados por las modificaciones, las cuales
son aplicables para periodos de reporte que comienzan en o después del 1 de Julio de 2012, se permite la
aplicacion anticipada,

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB publico Impuestos diferidos: Recuperacién del Activo Subyacente —
Maodificaciones a NIC 12. Las modificaciones establecen una exencién al principio general de NIC 12 de que
la medicion de activos y pasivos por impuestos diferidos deberan reflejar las consecuencias tributarias que
seguirian de ]a manera en la cual la entidad espera recuperar el valor libros de un activo. Especificamente la
exencion aplica a los activos y pasivos por impuestos diferidos que se originan en propiedades de inversién
medidas usando ¢l modelo del valor razonable de NIC 40 y en propiedades de inversién adquiridas en una
combinacion de negocios, si ésta es posteriormente medida usando el modelo del valor razonable de NIC 40.
La modificacién introduce una presuncién de que el valor corriente de la propiedad de inversién sera
recuperada al momento de su venta, excepto cuando la propiedad de inversién es depreciable y es mantenida
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos
a lo largo del tiempo, en lugar de a través de Ja venta. Estas modificaciones deberan ser aplicadas
retrospectivamente exigiendo una reemision retrospectiva de todos los activos y pasivos por impuestos
diferidos dentro del alcance de esta modificacién, incluyendo aquellos que hubiesen sido reconocidos
inicialmente en una combinacidn de negocios. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones es
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2012. Se permite la aplicacién
anticipada.

Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de Junio de 2011, el 1ASB publicé modificaciones a NIC 19, Beneficios a los Empleados, las cuales
cambian la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios de término. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en la obligacion por beneficios definidos y en los
activos del plan cuando esos cambios ocurren, eliminando el enfoque del corredor y acelerando el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Los cambios en la obligacion de beneficios definidos y los activos del plan son desagregadas en tres
componentes: costos de servicio, interés neto sobre fos pasivos (activos) netos por beneficios definidos y
remediciones de los pasivos (activos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos corporativos de alta calidad. Esto podria ser
menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno esperado sobre los activos del plan, resultando
en una disminucion en la utilidad det ejercicio. Las modificaciones son efectivas para perfodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada. Se exige ta aplicacién
retrospectiva con ciertas excepeiones.
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Nota 4- Transicion a IFRS (continuacion)
4.1 Aplicacién de nuevas normativas emitidas (continuacién)
Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

En Diciembre de 2011, el IASB modificé los requerimientos de contabilizacion y revelacién relacionacos con
el neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a NIC 32 y 1FRS 7. Estas enmiendas son el
resultado del proyecto conjunto del 1ASB y el Financial Accounting Standards Board (FASB) para abordar las
diferencias en sus respectivas normas contables con respecto al neteo de instrumentos financieros. Las nuevas
revelaciones son requeridas para periodos anuales o intermedios que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013 y las modificaciones a NIC 32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2014, Ambos requieren aplicacion retrospectiva para periodos comparativos,

4,2 Conciliaciones transaccion a IFRS

Conciliaciones entre PCGA chilenos v IFRS

a) Resumen de Patrimonio neto al 01.01.2010 y al 31.12.2010.

01.01.2010 | Ref. | 31.12.2010 | Ref
Patrimonio Neto M$ M5

Total Patrimonie neto segiin PCGA 578.557 2.162.270
Otros activos, ajuste costo de adquisicion 40.737| (H)
impuestos diferidos {6.933)| (2)
Propiedades, plania y equipos 371 (3) 37
Propiedades, planta y equipo - (338) (4
Impuestos diferidos - 501 (5)
Total Patrimonio Neto segiin IFRS 612,398 2.162.019

Exptlicacién de los ajustes de transicion IFRS al patrimonio neto al 01.01.2010 v 31.12.2010:

1) Otros activos: Activacion def Costo de adquisicién diferido incurrido por la distribucién de fondos
mufuos,

2) Impuestos diferidos: Ajuste que surge de reconocer el impuesto diferido originado por la activacion
del costo de adquisicion incurrido y la diferencia en depreciacion de ciertos activos.

3) Propiedades, planta y equipo: Los otros activos fueron deflactados a la fecha de compra y
calculada su correspondiente depreciacion bajo IFRS.

4) Propiedades, planta y equipo: Ajuste neto por reverso correccion monetaria de ciertos activos y
depreciacion del ejercicio.

5) Impuestos diferidos: Ajuste por diferencias temporales del ejercicio.
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Nota 4- Transicién a 1FRS (continuacién)

4.2 Conciliaciones transaccion a IFRS (continuacion)

a) Patrimonio al | de enero de 2010

Principios Efectode la | Saldos al
contables transicion a |01.01.2010
chilenos IFRS IFRS

Activos, Pasivos y Patrimonio M$ Ref. M$ ME

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo 1,272,158 - | L272,158
Otros activos financieros, cortientes - - -
Otros activos no financieros, cotrientes 3946 (1) 40.737 44.683
Deudores comeiciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 454.032 - 454.032
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes -

Activos por nnpuestos cementes 38 485 . -| 38485
‘Activos corrientes totales. o E o] 40.737] 1809358
Activos intangibles distintos de la plusvalla - - -
Plusvalia - - -
Propiedades, planta y equipo 12,1971 (2) 37 12.234

Activos bioldgicos, no corrientes - - -
Propiedad de inversion - - -
Activos por unpuestos dtfet idos 192_758_2 3 _(6.933)

Total'de ctwds no" orr;eutes (6. 896)_"

973:400]

Total de 33.841

Pasivos

Otros pasivos financieros, corrientes 540.273 - 540.273
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 740.816 - 740.816
Otras provisiones, corrientes 31.079 - 31.079
Pasivos por impuestos, corrientes - - -
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 82.471 - 82471

Otros paswos no ﬁn'mmexos comentes - - -

Pasivos corrientes totales =0 o i Tl sgagye o T St lli394 639
Pasivo por 1mpuestos d;feudos 204 - 204
Paswos no COI‘! 1entes ; T R Sy e 204 SRS IR [ 204
Total paswos ST b asoasd3 ) s 11.394.843
Capital emltldc 1.466.552 1.496.552
Ganancias (pérdidas) acumuladas (917.993)1 (&) 33.841| (884.154)
Otras reservas - - -
Patrimonio atribuible a fos propietarios de Ia controladora = | 578557 [0 333411 612308
Pat‘hc;pactones no connoiadm as - - -
Patrimonio total - e 25785570 | 33841 ] 6i2.308
Total de patrimonio y pasivos. 1.973400] | 2.007241
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Nota 4- Transicion a 1FRS (continuacién)
4.2 Conciliaciones transaccion a I'RS (continuacion)
b) Patrimonio al | de enero de 2010 (continuacién)

Explicacion de los ajustes de transicidn IFRS a resultados acumulados al 01.01.2010.

1} Otros activos: Ajuste de transicion IFRS que surge de contabilizar el activo por Costo de adquisicion
diferido incarrido por la distribucion de fondos mutuos (M$ 40.737).

2) Propiedades, planta y equipos: Ajuste de transicién IFRS que surge de deflactar a la fecha de compra
los otros activos fijos agrupados en este rubro vy de recalcular su correspondiente depreciacion bajo IFRS
(M$ 37).

3) Impuestos diferidos: Ajuste de transicion IFRS que surge de reconocer el efecto en impuestos diferidos
por la activacion del Costo de adquisicidn diferido al 01.01.2010 (M$ 6.933).

4) Resultados acumulados: Ajuste de transicion IFRS que surge de reconocer el efecto acumulado de los

ajustes por Costo de adquisicion diferido (M$ 40.737), otros activos ajustados a su valor de compra (M$
37) e impuestos diferidos (M$ 6.933) al 01.01.2010,
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Notas a los estados financiero

Nota 4 -Transicion a IFRS (continuacion)

4.2 Conciliaciones transaccion a IFRS {continuacion)

C) Patrimonio al 31 de diciembre de 2010

'Actlvos no corraemes totales

Efecto de
Principios fa Saldos al
contables transicion 31.12.2010
chilenos a IFRS IFRS
Activos, Pasivos y Patrimonio M3 Ref, M$ M$
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes at efectivo 1.901.354 - 1.901.354
Otros activos financieros, corrientes - - -
Otros activos no financieros, corrientes 9.923 - 9,923
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 260.396 - 260.396
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - - -
Activos por nnpuestﬂs comenles 33.718 - 33.718
' Activos corrientes: fotales: e 12205391 ' 205.391.
Activos no corrientes - - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia - - -
Plusvalfa -
Propicdades, planta y equipo 381021 (B 301) 37.801
Activos biologicos, no corrientes - - -
Propiedad de inversion -
Activos por unpuestos dtfendos 318 483 (2) 50 318.533

Total de activos

Pasivos

Pasivo por 1mpuestos d]fel 1dos

Otros pasivos financieros, corrientes 4.499 - 4.499
Cuentas comerciales y otras cuenias por pagar, corrientes - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 163.041 - 163.041
Otras provisiones, coirientes 122.464 - 122.464
Pasivos por impuestos, corrientes 7.295 - 7.295
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 102.405 - 102.405
Otros pasivos no finanmelos <ol r;entes N - -
Pasivos corrientes totales e oo ol 11399704
2 -

2

Paswos HD COI’i 1entes !

N |

399706 |

595706

Total : pas;vos :

Capital emitido 3.543.965 - 3.543.965
Ganancias (pérdidas) acumuladas (1.381.695)| (3) 47.163 {1.334.532)
Otras reservas - {47.414) {(47.414)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora =+ | 2062270 i [0 s 2162019

Par E:mpacwnes no cont;oladoxas

Patnmomo total G

Total de’ pammomo ypaswos S

L aserors] |«
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 4- Transicién a IFRS (continuacion)
4.2 Conciliaciones transaccion a IFRS {continuacion)

Explicacion diferencias

1} Propiedades, planta y equipos: Ajuste de transicion IFRS que surge de deflactar a la fecha de compra
los otros activos fijos agrupados en este rubro y de recalcular su correspondiente depreciacion bajo

IFRS,

2} Impuestos diferidos: Corresponde a diferencias temporales, rubro activo fijo.

3) Resultados acumulados: Ajuste de transicion IFRS que surge de reconocer el efecto en resultado de la
depreciacion activo fijo, diferencias temporales del impuesto diferido y correccion monetaria del

Capital.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 4- Transicién a IFRS (continuacion)
C) Resultado por el ejercicio finalizado af 31 de diciembre de 2010

Principios Efecto de la Saldos al
contables transicion a 31.12.2010
chilenos IFRS IFRS
Cuentas del estado de resultados M$ Ref. M$ MS
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 1.702.260 - 1.702.260
Costo de ventas - - -
Ganancia bruta 1.702.260 - 1.702.260
Gananeins que sargen de la baja en cuentas de activos i ) i
financieros medidos al costo amortizado
Pérdidas que surgen de Ja baja en cuentas de activos N § i
financieros medidos al costo amortizado
Otros ingresos, por funcién - - -
Costos de distribueion (LE31.097) (1) (41.075) {1.172.172)
Gasto de administracion (1.111.832) - (1.111.832)
Otros gastos, por funcién - - -
Ofras ganancias {pérdidas) (32.303)| (2 24,464 (7.839)
Ingresos financieros 7.567 - 7.567
Costos financieros - - -
Participacidn en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se conlabilicen utilizando el método - - -
de la participacién
Diferencias de cambio {1.44%) - (1.449)
Resuttados por unidades de regjuste - - -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el
valor libro anterior y el valor justo de activos financieros - - -
reclasuﬁcados medidos a valor razonable 1 .
- Ganancia (pérdida), antes de impucstos 1566850 b gee1n ]
Gasto por impuesios a las ganancns 126.104 6.983

Ganancia {pérdida)’ pwccdenie de’ opcncmncs cont’

CEA0TA0Y

TBen|

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
diswnlinuadas

* Ganancia (perdlda)

S440,750) [

T9628))

Ganancra (pérdlda), atribuible a
"% ‘Ganancia (pérdida); atribuible a los pmpjetanos deila;
control'ldo ;

@40.750)|

@50378)

Ganancia (pérdlda) atnbmbic a parilclpacmneq no
comrohdoms

“Gananeia (pérdida)

407503 [T

9.628) ]

7.(450.378)

Ganancias por accién
Ganancia por accion bisica
Ganancia (pérdida) por accién en operaciones contimtadas

Gamncla (pérdidas por accmn e opcrac;ones dmmmnmdas

- Ganancia (pérdida) por accién bisica

Ganancnas por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de
operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) dilnida por accién procedentes de
operaciones discontinuadas

" Ganancias (pérdida) diluida por gecion 7 5 e e
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 4- Transicién a IFRS (continuacién)

4.2 Conciliaciones transaccion a IFRS (continuacion)

Explicacidn diferencias
1} Ajuste a Resultado de Costo de adquisicidn (M$40.737) y efecto correccidn en activos fijos (M$338)
2) Ajusle correccidn monelaria patrimonio

3) Efecto impuestos diferidos.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 4, Transicién a IFRS (continuacion)

d} Estado de Flujos de efectivo por el ejercicio al 31 de diciembre de 2010,

inversidn o financiacion.

Principios Efecto de Saldos al
contables transiciona | 31.12.2010
chilenos IFRS iFRS
MS Ref. M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de gfectivo procedentes de (utjlizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) (440.750) (9.628) {450.378)
Alustes por coneiliacion de ganancias {pérdidas)
Ajusles por disminuciones (incrementos) en ofras cuentas por cobrar derivadas de 206.946 26.218 233.164
fas actividades de operacién
Ajustes por incrementos (disminuciones) ¢n otras cuentas por pagar derivadas de (957.192) 37.502 (919.690)
Ias actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amoriizacion 10.818 (148) 10.670
Ajustes por provisiones 31410 3410
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (97.818) (35.269} (133.087)
Ajustes por pérdidas {ganancias) por la disposicién de activos no corrientes - - .
Otros ajustes para los que los efectos sobre et efectivo son flujos de efectivo de {6.118) 201 (5.917)

Compras de propiedades, planta y equipo

(41.357)

Flujos de cfectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

41357)

(36.237)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de la emision de acciones

Pagos de préstamos

2.022.001
(73.072)

(22,001}
1,782

2.000.000
{71.290)

928710

Efectos de Ia variacion en la tasa de cambio sobre el efeclive v equivalentes al
electivg

Efectos de la variacion en ia tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al {29.476) 28.27 (1.449
cectivo

Inceemento {disminucion) neto de efectivo y equivatentes al efectivo 597.392 31.804 629.196
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.303.962 (31.804) 1.272.158
Efectivo y equivalentes al efectivo al final def periodo. - S 1901354 1901354

Explicacidn de fos ajustes de transicion 1FRS al estado de flujos de efectivo al 31.12.2010:

Los efectos en el estado de flujos de efectivo corresponden a la eliminacion de la correccidn monetaria en I
reconciliacion del estado de flujo de fondos entre IFRS y los principios de contabilidad generalmente aceptados aplicados

anteriormente.
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financiercs al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 5 - Efectivo y equivalentes al efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se componen como sigue:

Moneda de Al31.12.2011 | A131.12.2010 | A1 01.01.2010

expresion M§ M§ M$
Saldos en bancos Pesos chilenos 718.007 £.597.927 630.803
Inversiones en cuotas de fondos mutuos Pesos chilenos 323.149 303.427 641,355
Total 1.041.156 1,901,354 1.272.158

Nota 6 — Otros activos no financieros

Los activos no financieros se valorizan a valor justo a través de resultados mantenidos para negociar y que se
han designado como tal por la Sociedad.

Al 31.122011 Al31.12.2010 | A101.01.2010
M $ M$ M$
Garantias otorgadas 1.910 1.838 1.799
Proyectos 1T por activar - 3.143 1.008
Materiales de oficina - 4.942 -
Proyecto remodelaciones administracién - - 1.139
Costo de adquisicion diferido - - 40.737
Total 1.910 9.923 44.683

Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son los sigujentes:

Moneda de Al31.12.2011 Al31.12.2010 | AL10L.01.2010

expresion M3 M$ M$
Remuneracion fondos mutuos Pesos no reajustables 435.768 197.855 81.487
Comisiones por rescates Pesos no reajustables 17.657 5.553 3.520
Ofras cuentas por cobrar Pesos no reajustables 75.328 54.899 348.167
Prestamos por cobrar al personal | Pesos no reajustables 518 2.089 20.858
Total 529.271 260.396 454.032

Las remuneraciones por cobrar a los fondos mutuos y otras cuentas por cobrar, se reconocen al valor nominal,
El plazo de extincién de estos activos s menor a tres meses.

La Sociedad no efectfia provisién de incobrables, por considerar que el saldo de Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es recuperable,

29




ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 8- Impuestos por cobrar, por pagar e impuestos diferidos

a) El gasto por impuesto a la renta se contabiliza de acuerdo al resultado tributario determinado conforme a
las disposiciones fegales vigentes,

by Al 31.12.2011 la Sociedad no registra provision de impuesto a la renta ya que presenta renta liquida
imponible negativa por M$ 3.434.713

¢) Las cuentas de Impuestos por cobrar, Impuestos por pagar ¢ Impuestos diferidos se componen de la

siguiente manera:

Activos por impuestos corrientes 31122011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M § MS$§
Crédito por gastos de capacitacion 3.696 667 -
Impuesto por recuperar 176,262 31117 36.007
PPM del Ejercicio - 1.934 2.478
Total 179.958 33.718 38.485
Pasivos por impuestos corrientes 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M§ M3 M$
IVA debito fiscal 35.667 7.295 -
Impuesto Gnico segnnda categoria 15.054 - -
Otros 2.018 - -
Total 52.739 7.295 -
31.12.2011
Impuestos diferidos Activo diferido Pasivo diferido
Diferencias temporarias Corto plazo  Largo plazo Corto plazo  Largo plazo
M3 MS M§$ M$
Activo Fijo 1.630 - - -
Gastos Anticipados - - 3 -
Provisién vacaciones 33.645 - - -
Pérdida tributaria 583.90! - - -
Total Impuestos diferidos 619.176 - 3 -
31.12.2010 01.01,2010
Impuestos diferidos Activo diferido Pasivo diferido |  Activo diferido | Pasivo diferido
Diferencias temporarias Corto  Largo jCorto Largo Corto  Largo | Corto Largo
plazo  plazo |plazo plazo plazo plazo | plazo plazo
M$ M3 M$ M$ M$ M$ M3 M$
Activo Fijo 891 - - - 7 - - -
Gastos Anticipados - - 2 - - - 204 -
Costo adquisicién diferido - - - 6.925 - - -
Otras provisiones 4.037 - - - 3.236 - - -
Provision vacaciones 6.676 - - - 4.995 - - -
Provision bono desempefio 16.481 - - - 9.025 - - -
Pérdida tributaria 290.448 - - -1 161.461 - - -
Total Impuestos diferidos 318.533 - 2 -1 185.649 - 204 -
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 8- Impuestos por cobrar, por pagar e impuestos diferidos (continuacion)

Con fecha 31 de julio de 2010 fue publicada la ley 20.455 la cual incluye el cambio de tasa de impuesto a Ia
renta para los afios 2011 y 2012 a 20% y 18,5% respectivamente. A partir del afio 2013 la tasa de impuesto a

la renta retornara al 17%.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha registrado impuestos diferidos por M$ 32,795 con tasa del 18,5% y M$

586.378 con tasa del 17%.

La composicion del (cargo) abono a resultados por impuestos s ta siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M3$§ M3 M3
Gasto tributario corriente - -
Otros ajustes a gasto tributario - -
Efecto neto por impuestos diferidos 285.589 133.087
Total 285.589 133.087

Reconciliacion de la Tasa de impuesto efectiva al cierre del ejercicio:

’ Tasa de Monto
Item Impuesto
% M$

Pérdida antes de Impuesto (1.792.783)
Impuesto a la renta segiin tasa tedrica 20,00% 358.557
Diferencias Permanentes
CM tributaria capital propio tributario 1,07% 16.107
CM tributaria pérdida de arrastre 0,80% 12.103
Efecto por cambio de tasa normativa (5,40%) (81.474)
Otros (1,31%) (19.704)
Impuesto a la renta segin tasa efectiva 15,16% 285.589
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Nota 9 — Propiedades, plantas y equipos

ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

El movimiento de Propiedades, planta y equipos durante ¢l periodo, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

. ' Maqlin)m‘las Ml}eples y Otros Total
Propiedades, planta y equipo ¥ equipos itiles

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial at 01.01.2011 - - 37.801 37.801
Adiciones del periodo - - 22,789 22,789
Bajas o retiros del periodo -) {-) -) (-}
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valor bruto al 31.12.2011 - - 60.5%90 60.590
Depreciacién del periodo ) (-) {19.815) {19.815)
Depreciacién acumulada {-) {-) {15.347) (15.347)
Valor neto al 31.12.2011 - - 25428 25.428

Al 31 de diciembre de 2010;
. . Maquu}arlas Mtie.bles Y Otros Total
Propiedades, planta y equipo ¥ equipos utiles

M$ M$ M3 M$
Saldo inicial al 01.01.2010 - - 16.911 16.911
Adiciones del ejercicio - - 36.237 36.237
Bajas o retivos del ejercicio (-) () (-) (-)
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valoi bruto al 31,12.2010 - - 53.148 53.148
Depreciacion del ejercicio () {-) (10.676) (10.670)
Depreciacion acumulada (- (-) (4.677) {(4.677)
Valor neto al 31.12.2010 - - 37.801 37.801

e  Adiciones relevanfes efectuadas en el ejercicio:
Adiciones 31.12.2011 | 31.12.2010 | 01.01.2010

M3 MS$ M§
Hardware 22.789 36.237 -
Valor neto 22.789 36.237 -

°

Bajas relevantes efectuadas. No hay bajas relevantes durante el periodo
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A,
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Nota 10 — Otros pasivos finaucieros corrientes

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

Sociedad Al31.12.2011 Al31.12.2010 Al01.01.2010
cie M$ M$ M$
Proveedores 156.046 2711 403.053
Otras pasivos financieros 216 1.788 137.220
Total 156.262 4.499 540.273

El saldo total incluido en este rubro corresponde a transacciones comerciales habituales cuyo vencimiento es
inferior a 30 dias.

Nota 11 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al Al Al
Sociedad cur s | retn | o 3L 1;.;01 11 31. l;l..g'ZOEO 0!.0;1.;0}0
Matriz
ING Seguros de Vida S.A. 965490507 | Chite | comim | Comisiones 37.565 - -
Total (Pesos no reajustables) 57.565 - -
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al Al Al
Sociedad . ) 31122611 | 31.122010 | (1.01.2018
RUT Pais | Relacion Naturaleza M$ M$ M$
Malriz
ING seguros de Vida S.A. 96.549.056-7 | Chile co?m.'m Comisiones 388.981 82,299 286.575
Matriz
ING Agencia de Valores S.A. 1 76.011.193-7 | Chile cma-ncm Comisiones 1.824 80.742 454,241
Total (Pesos no reajustables) 390.805 163.041 740.816

Los servicios contractuales prestados a la Sociedad por las partes refacionadas, corresponden a comisiones
mensuales por colocacién y mantencion de las cuotas de fondos mutuos que hayan sido colocadas por los
respectivos agentes. Estos servicios son equivalentes a si fueran realizados en condiciones de equivalencia
mutua y estdn bajo condiciones de mercado,
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

R R B

¢) Trausaceciones con entidades relacionadas

El detalle de las transacciones 1nds significativas y sus efectos en el Estado de resultados, bajo el rubro costos
de distribucion, es el siguiiente:

[~ Efecto en resuftados | Efecto en resultados
(cargo) / abono al (cargo) / ahono al
31122018 30 12.2010
Sociedad Transaccion M$ M3
ING Agencia de Vatores S.A | Comistones por colocaciones de fondos mutios (785.267) (443.263)
Comisidn mantencion de cartera (628.931)
ING Seguros de Vida S.A. Comisiones por colocagiones de fondos mutuos {918.045) {728.909)
Total (2.332.243) (1.172.172)
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ING ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Nota Il - Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacién)

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

d) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales.

Las remuneraciones canceladas a los ejecutivos de nivel gerencial (personal clave) de la
Sociedad, durante el ejercicio 2011 y 2010 son las siguientes:

31.12.2011 31.12,2010
Coneepto MS$ M$
Remuneraciones 60.345 56.054
Préstamos y Compensaciones - -
Total 60.345 56.054
Nota 12 — Otras provisiones
Provision Provisidn Provision Total otras Total
Provisién eventos fin gastos de gaslos provisiones M$
publicidad de afto IT inversiones M$
Movimiento M$ M$ M$ M$
Saldo de inicio {01.01.2010) - - 15368 4.928 10.783 31079
Provisiones constifuidas 62.350 45,682 8.593 11.594 17.905 146.124
Liberacidn de provisiones (13.320) (10.340) {15.368) (4.928) 10.783) (54.739)
Total al 31.12.2010 49,030 35.342 8.593 11.594 17.905 122.464
Provisiones constiluidas - - 44,596 24.584 45.701 114,881
Liberacién de provisiones {49.030) (35.342) (46.013) (11.594) (55.325) 1 (197.304)
Total al 31.12.2011 - - 7.176 24 584 8.281 40.041

Dentro de este rubro se consideran algunas estimaciones de gastos cuya fecha esperada de cancelacidn no

supera los doce meses.

Nota 13- Provisiones por beneficio a Tos empleados

Provision Provision
Bono de vacaciones del
desempefio personal Total

Movimiento M$ M$ M$
Saldo de inicio {01.01.2010) 53.086 29.385 82.471
Mas: Aumentos del ejercicio 431.795 214.252 646.047
Menos: Disminuciones del gjercicio (415.855) (210.258) (626.113)
Total al 31.12,2010 69.026 33.379 102.405
Mas: Aumenios al 31.12.2011 62.062 13.334 75.396
Menos: Disminuciones al 31.12,2011 (14.014) (3.998) {18.012)
Total al 31.12.2011 117.074 42.715 159.789
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Nota 14 - Capital

El movimiento de las cuentas del patrimonio, durante ¢l ejercicio es el siguiente:

a) Capital

tal 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Capita M$ M$ M$
Saldo Inicial 3.543.965 1.496.551 1.496.551
Aumentos de capital 1.000.000 2.000.000
Disminucion de capital - - -
Revalorizacidn - 47.414 -
Total 4.543.965 3.543.965 1.496.551

o Accionistas; Los accionistas de [a Sociedad son:

] ¥ H 1]
Accionistas RUT N° Acciones suscritas '/o.dc .
y pagadas Participacién
ING S.A. (Accionista controlador) 87.908.100-9 869.999 99,9999%,
ING Compafiia de Inversiones y Servicios Limitada | 79.675.620-9 i 0,0001%
Total 900.000 100,0000%
b) Reservas
ﬁn[::(ili:?cfs a Revalorizacion
) propiedades, Otras Total
Reservas valor razonable Janfa v eauipo
por patrimonio P ¥ equip
M3 M$ M§ M$
Saldo inicial - -| (47.414) -
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Total al 31.12.2011 - -1 (47.414) -
Total al 31.12.2G10 - - (47.414) -
¢} Resultados acumulados
El movimiento de los resultados acwinulados durante el periodo, ha sido el siguiente:
Resultados acumulados 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Saldo inicial (1.334.532) (884.153) {917.995)
Resultado del ejercicio (1.507.194) (450.379) -
Ajuste aplicacion IFRS - - 33.841
Total (2.841.720) (1.334.532) (884.153)
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Nota 14 - Capital (continuacién)

&) Dividendos

Debido a que la Sociedad presenta pérdidas acumuladas, no corresponde la distribucion de dividendos.

e) Gestidn de riesgo de capital

La Sociedad tiene como principales objetivos en la administracién de capital lo signiente:

e Cumplir con las exigencias normativas exigidas a las Socicdades Administradoras de Fondos, siendo una
de ellas contar con un patrimonio minimo de UF 10.000 para operar en todo momento.

e Tenerun capital que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.

La Sociedad considera para efectos de administracién de capital, el patrimonio contable de fa entidad, en base
a esto las mediciones al inicio y-fin del periodo son las siguientes:

Al 31.12.2011 Al31.12.2010 Al 01.01.2010
Patrimonio en UF; M$ M$ M$
Total Patrimonio 1.654.825 2.162.019 612.398
Valor UF al cierre; $22.294,03 $21.455,55 $20.942,88
Patrimonio en UF 74.227 100.767 29.241
Patrimonio minimo legal en UF 10.000 10.000 10.600

La Sociedad controla periddicamente estas variables mediante mediciones y proyecciones de capital en base a
la planificacion financiera de la compafiia,

f)  Ganancias por accion

Segiin NIC 33 parrafo 2 esta sociedad no estd obligada a revelar ganancias por accion debido a que sus
acciones no se negocian ni se encuentra en proceso de emision de algin tipo de instrumento en un mercado
ptiblico.

Nota 15 — Ingresos de explotacion

La Sociedad ha percibido las siguientes remuneraciones y otros ingresos desde sus fondos administrados.

Al31.12.2011 Al31.12.2010
M$ M3
Comisién por administracion 2.301.421 1.405.362
Recuperacién de gastos 394.169 247.151
Comisidn por rescates anticipados 71.530 49.747
Total 2.767.120 1.702.260

La Sociedad cobré a los Fondos una remuneracion fijada en cada uno de sus reglamentos internos. Ademds, la
Sociedad cobra a los participes una comisién por los rescates anticipados y una recuperacién de gastos, estas
comisiones se calculan de acuerdo a lo indicado en los reglamentos internos de cada fondo.
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Noia 16 - Gastos de Administracion por su Naturaleza

Los principales conceptos que componen el gasto de administracién son los siguientes;

AlP31.12.2011 | Al31.12.2010
M$ M$

Remuneraciones y beneficios a los empleados (1.286.791) (425.871)
Comisiones corredores de bolsa (240.056) -
1VA crédito fiscal no utilizado (220.030) -
Gastos bancarios {184.100) -
Mantenciones (101.485) (441.859)
Asesorfas (28.621) (43.661)
Depreciacién y amortizacion (19.314) (98.630)
Otros (165.349) (101.811)
Total (2.246.246) (1.111.832)

Nota 17 - Contingencia y Juicios

Conforme a la normativa vigente, la Sociedad ha constituide garantias en beneficio de cada fondo
administrado, asegurando el cumplimiento de sus obligaciones por Ia administracién de fondos de terceros:

Fondo mutuo Monto Vigencia

FM ING Acciones Chile Mid Cap 10.000 UF | Garantfa renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Renta Deposito 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Renta Fija Chile 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Seleccion Acciones Chile 16,000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10,01.2012
FM ING Seleccién Acciones Latam 10.000 UF | Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Solucién 2020 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Sohucién 2030 10.000 UF Garantfa renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Solucion 2040 10.000 ur | Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Seleccion Global 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01,2012
FM ING Renta Internacional 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01.2012
FM ING Acciones Chile Calificado 10.000 UF Garantia renovada desde 10.01.2011 al 10.01,2012
FM ING Seleccion Acciones Andinas | 10.000 UF Garantia renovada desde 12.04.2011 al 10.01.2012

Nota 18 — Sanciones

La sociedad, sus directores y ejecutivos, no han sido objeto de sanciones ni multas por parte de los
organismaos fiscalizadores.
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Nota 19 — Hechos relevantes

Con fecha 30 de diciembre de 2011, se comunicé a la Superintendencia de Valores y Seguros que el dia 29 de
diciembre de 2011, la sociedad Grupo de Inversiones Suramericana Holanda B.V. adquirié el cien por ciento
de las acciones que ING Insurance International B.V. posefa en la sociedad ING S.A., pasando a controlarla
directa ¢ indirectamente a través de sus ofros 3 accionistas. Considerando que ING S.A. es la matriz de ING
Administradora General de Fondos S.A., el Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ha pasado a ejercer el
control de la misima a través de su filial Grupo de Inversiones Suramericana Holanda B.V.

Nota 20 — Hechos posteriores

Con fecha 20 de Enero de 2012, bajo Resolucion Exenta N° 026, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprob6 la modificacién de los estatutos de la sociedad anénima “ING Administradora General de Fondos
S.A., acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas de 27 de Diciembre de 2011. La reforma de estatutos
consiste en modificar el nombre de la sociedad por Administradora General de Fondos SURA S.A.

A Ta fecha de emision de estos estados financiercs, no existen otros hechos posteriores que afecten
significativamente la situacion financiera de la Sociedad.
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